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Abstrak  
Maksud dari uji ini adalah untuk menggali informasi mengenai bagaimana karakteristik, kinerja, 

dan pengungkapan laporan keberlanjutan mempunyai keterkaitan pada nilai perusahaan pada 

subsektor konstruksi yang terdaftar di BEI selama  2020–2023. Penelitian ini dilakukan untuk 

meningkatkan pemahaman yang lebih baik tentang bagaimana karakteristik, kinerja, 

pengungkapan laporan keberlanjutan berdampak pada nilai perusahaan.  Metode kuantitatif 

deskriptif merupakan teknik peneliti dalam penelitian ini, yang diolah melalui teknik statistik 

dan analisis. Perusahaan konstruksi yang terdaftar di BEI adalah subjek penelitian. 12 

perusahaan konstruksi tersebut terdaftar di BEI selama 2020–2023. Dalam penelitian ini, 

metode pengambilan sampel purposive digunakan. Metode dokumentasi dari Bursa Efek 

Indonesia dan masing-masing perusahaan memberikan informasi tentang laporan keuangan 

yang telah dipublikasikan. Hasil uji peneliti menunjukkan bahwa hipotesis terkait kinerja 

perusahaan diterima, dengan kinerja perusahaan mempengaruhi nilai perusahaan secara 

signifikan dan positif. Di sisi lain, hipotesis tentang karakteristik perusahaan dan pengungkapan 

laporan keberlanjutan ditolak karena nilai p-value yang diperoleh melebihi batas standar. 

Kata Kunci: Karatersitik Perusahaan, Kinerja Perusahaan, Pengungkapan Sustainbility 

Report, Nilai Perusahaan 
 

Abstract 

The main goal of this research is to analyze data regarding how characteristics, work habits, and 

sustainbility reporting have a connection to the company's performance in the construction 

subsector that is listed in BEI between 2020 and 2023. The purpose of this study is to gain a 

better understanding of how characteristics, work habits, and other factors affect a company's 

overall performance.  In this study, the method kuantitatif deskriptif is the research technique 

that is carried out by statistical and analytical techniques. Focus of the study is the construction 

companies listed on BEI. The aforementioned 12 construction companies are included in BEI 

for the 2020–2023 timeframe. In this research, the purposive sampling method is used. 

Information about the actual reporting that has been published is provided by the Bursa Efek 

Indonesia and by each company.  The results of the study indicate that the hypothesis regarding 

the work of the company is correct, as the work of the company has a significant and positive 

impact on the company's value. In addition, hypotheses on company characteristics and 

sustaibility reporting are rejected due to statistically significant p-values.  

Keywords: Company Characteristics, Company Performance, Sustainability Report Disclosure, 

Company Value. 
 

PENDAHULUAN  

Perusahaan dalam sub sektor konstruksi memainkan peran yang krusial dalam 

mendukung pembangunan infrastruktur dan mendorong pertumbuhan ekonomi suatu negara. Di 

Indonesia, sektor ini terus berkembang seiring dengan program pembangunan pemerintah. Hal 
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ini didorong oleh program pembangunan infrastruktur pemerintah yang masif, termasuk proyek-

proyek strategis nasional. Di Indonesia sendiri perusahaan sub sektor bidang konstruksi saat 

awal pasca krisis ekonomi pada tahun 2020 juga mengalami  penurunan ditunjukkan dengan 

minimnya aktifitas konstruksi yang kurang  lebih  sebesar kegiatan tahun lalu.  Namun,  hal 

tersebut perlahan membangkitkan kembali aktifitas konstruksinya. Hal ini terlihat adanya 

peningkatan yang mencapai target perkembangan sehingga perusahaan sub sektor kontruksi ini 

menjadi salah satu sub sektor yang berperan dalam perkembangan ekonomi nasional pasca 

pandemic covid-19 ditahun 2020 hingga 2021.  

Dalam dunia bisnis, nilai perusahaan menjadi salah satu indikator penting yang 

menunjukkan kinerja entitas baik di bidang keuangan maupun non-keuangan. Nilai perusahaan 

sering kali diukur berdasarkan kinerja sahamnya di pasar modal serta aset dan potensi keuangan 

yang dimilikinya. Dalam penelitian ini, penting untuk menjelaskan secara rinci bagaimana 

pengaruh masing-masing faktor pada nilai perusahaan. Penelitian sebelumnya membuktikan 

adanya pengaruh yang signifikan dari karakteristik perusahaan seperti ukuran, leverage, dan 

struktur kepemilikan terhadap nilai perusahaan di berbagai sektor. Namun, dalam konteks sektor 

konstruksi, pengaruh tersebut mungkin berbeda mengingat sifat industri yang cenderung 

proyek-basis dan membutuhkan investasi modal yang besar serta menghadapi risiko operasional 

yang lebih tinggi. 

Secara khusus, penelitian ini akan fokus pada beberapa aspek utama karakteristik 

perusahaan seperti ukuran, leverage, dan struktur kepemilikan. Selain itu, kinerja perusahaan 

akan dievaluasi berdasarkan beberapa indikator seperti profitabilitas, efisiensi operasional, dan 

tingkat inovasi. Terakhir, pengungkapan sustainability report akan dianalisis berdasarkan sejauh 

mana perusahaan mengungkapkan informasi masalah isu-isu lingkungan, sosial, dan tata kelola. 

Akibatnya, penelitian ini diharapkan dapat membantu manajemen, investor, dan 

pemangku kepentingan lainnya membuat keputusan yang lebih baik tentang strategi bisnis, 

pengelolaan keberlanjutan, dan evaluasi nilai perusahaan. Dalam konteks yang lebih luas, 

penelitian ini juga berkontribusi terhadap literatur yang berkembang mengenai pentingnya 

faktor-faktor keberlanjutan dalam meningkatkan nilai perusahaan, terutama di industri 

konstruksi yang memiliki tantangan keberlanjutan yang unik. 

Kesimpulannya, analisis ini tidak hanya akan memberikan pemahaman teoritis, tetapi 

juga aplikasi praktis dalam strategi pengelolaan perusahaan konstruksi di era yang semakin 

berorientasi pada keberlanjutan. Perusahaan yang mampu menyeimbangkan kinerja finansial 

dengan tanggung jawab lingkungan dan sosialnya akan lebih berpotensi untuk dihargai lebih 

tinggi oleh pasar, dan pada akhirnya, memiliki nilai perusahaan yang lebih baik. 

 

METODE 

 

 
Gambar 1. Kerangka Konseptual 

 

Studi ini menggunakan analisis kuantitatif. Penulis mengumpulkan data sekunder tentang 

pengaruh karakteristik perusahaan, kinerja manajemen perusahaan, dan pengungkapan laporan 

keberlanjutan sebagai factor-faktor yang terikat dan tidak terikat secara langsung .dalam 

penelitian ini. 

Aplikasi SmartPLS 4 digunakan untuk melakukan analisis. Data yang digunakan 

mencakup perusahaan jasa di sub sektor konstruksi yang terdaftar di BEI selama 2020–2023, 

dan juga berasal dari sumber online lainnya yang dapat ditemukan di BEI. Populasi penelitian 
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terdiri dari seluruh perusahaan jasa di sub sektor konstruksi yang menyampaikan annual 

reportnya secara lengkap selama periode pengamatan empat tahun. Untuk penelitian ini, dua 

belas perusahaan jasa yang termasuk dalam subsektor konstruksi dipilih secara acak. 
 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

 
Gambar 2. Hasil Uji sebelum dieliminasi 

 

Hasil olah data menggunakan software SmartPLS versi 4 menunjukkan bahwa beberapa 

indikator mengalami eliminasi dengan kriteria factor loading < 0,70 dalam proses pengolahan 

data yaitu pada variable kinerja perusahaan ada KIP 3 yaitu current ratio, KIP 4 yaitu perputaran 

piutang dan KIP 5 yaitu Debt Equity Ratio (DER). Dan terdapat juga di variabel karateristik 

perusahaan ada KP 1 yaitu ukuran perusahaan, KP 3 yaitu struktur kepemilikan institusional 

yaitu dan KP 4 yaitu struktur kepemilikan manajerial. Serta terdapat eliminasi juga pada 

variabel dependen (nilai perusahaan) yaitu NP 1 atau tobins’q.  

 

  
Karateristik 
Perusahaan 

Kinerja 
Perusahaan 

Nilai Perusahaan 
Sustainbility 
Report (SR) 

KIP1   0.921     

KIP2   0.946     

KP2 1.000       

NP2     0.731   

NP3     0.903   

SR3       1.000 

Gambar 3.Hasil Uji setelah dieliminasi 

 

Hasil olah data menggunakan software SmartPLS versi 4 menunjukkan bahwa beberapa 

indikator tidak mengalami eliminasi karena sesuai dengan kriteria faktor loading > 0,70 dalam 

proses pengolahan data yaitu pada variable kinerja perusahaan ada KIP 1 yaitu (ROA), dan KIP 

2 yaitu (ROE). Dan ada juga di variabel karateristik perusahaan ada KP 2 yaitu umur 

perusahaan, Serta terdapat juga pada variabel Sustainbility Report SR 3 yaitu pada GRI 300. 

Hasil yang sesuai kriteria juga terdapat pada variabel dependen (nilai perusahaan) yaitu NP 2 

atau PBV (Price to Book Value) dan NP 3 yaitu EPS (Earning Per Share).   

Uji Instrumen – Inner Model 

 
Gambar 4. R-Square- Hasil Uji Inner Model R-square 

 

Metode untuk menghitung proporsi variasi antara variabel dependen dan variabel 

independen dikenal sebagai R-Square. Hasil uji menunjukkan bahwa variabel nilai perusahaan 
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memiliki nilai Nilai R-Square sebesar 0,536, atau 53,6%, menunjukkan bahwa variabel nilai 

perusahaan dapat dijelaskan sebesar 53,6%, yang termasuk dalam kategori sedang atau baik. 

Nilai R-Square berkisar antara 0 dan 1, dan nilai yang lebih dekat dengan 1 menunjukkan bahwa 

model yang dihasilkan lebih baik. 

Analisis Data 

  (O)  (M) (STDEV) 
T 

statistics  

P 

values 

Karateristik Perusahaan -> Nilai 

Perusahaan  

-

0.261  

-

0.236  
0.142  1.844  0.065  

Kinerja Perusahaan -> Nilai Perusahaan  0.557  0.586  0.117  4.783  0.000  

Sustainbility Report (SR) -> Nilai 

Perusahaan  
0.022  0.028  0.072  0.298  0.766  

Gambar 5  Hasil Uji Path Coefficients 

 

Dari hasil gambar diatas yaitu hasil Uji Path Coefficients menunjukkan bahwa 

karateristik perusahaan dan sustainbility report memberi dampak kecil dan positif pada nilai 

perusahaan  dengan nilai masing-masing P value 0,065>0,05 T-statistics 1,844<1,96 dan P 

value 0,766>0,05 T-statistics 0,298<1,96. Sedangkan kinerja perusahaan memiliki pemgaruh 

positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan sebesar P value 0,000<0,05 T-statistics 

4,783>1,96. 

Pengujian Hipotesis  

H1 : Karateristik Perusahaan berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan.  

Karateristik bisnis tidak berdampak signifikan atau positif pada nilainya, 

menurut uji parsial. Hasil uji menunjukkan bahwa p-value adalah 0,065, > dari 0,05, dan 

nilai statistik T adalah 1,844, < dari 1,96. Oleh karena itu, Ada kesimpulan bahwa 

karateristik perusahaan tidak berdampak positif atau signifikan pada nilainya. Ini 

menunjukkan bahwa variabel seperti ukuran, umur, dan struktur kepemilikan perusahaan 

tidak menarik investor. 
Menurut penelitian yang dilakukan oleh Siti Lailatus Saidah dan Hwihanus pada 

Desember 2023, hipotesis Ha ditolak. Penelitian tersebut menemukan bahwa karakteristik 

perusahaan, terutama ukurannya, memiliki efek positif namun tidak berdampak pada nilai 

perusahaan, yang diukur melalui harga buku nilai (PBV). 

H2 : Kinerja Perusahaan berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil uji tentang hubungan antara kinerja bisnis dan nilai bisnis membuktikan bahwa 

kinerja bisnis memiliki dampak yang signifikan dan menguntungkan terhadap nilai bisnis 

nilai p adalah 0,000, yang < dari 0,05, dan nilai statistik T adalah 4,783, yang > dari 1,96.  

Akibatnya, dapat disimpulkan bahwa kinerja bisnis memengaruhi nilainya 

secara signifikan. Ini menunjukkan bahwa kinerja bisnis, yang ditunjukkan oleh 

tingkat profitabilitas dan likuiditas, dapat menarik investor untuk berinvestasi. 

Meskipun perusahaan kecil, investor lebih cenderung tertarik pada bisnis dengan 

kewajiban yang sehat dan tingkat laba yang tinggi 
Studi sebelumnya yang dilakukan pada Desember 2023 oleh Siti Lailatus Saidah dan 

Hwihanus menemukan bahwa  Kinerja manajemen, yang diukur dengan perputaran 

total aset, memiliki korelasi positif tetapi tidak signifikan dengan nilai perusahaan, 

yang diukur dengan harga buku nilai (PBV). Namun, studi yang dilakukan pada Maret 

2024 oleh Sullicyanna Luna Bianca dan Hwihanus menemukan bahwa kinerja manajemen, 

yang diukur dengan perputaran total aset, memiliki korelasi positif tetapi tidak signifikan 
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H3 : Pengungkapan Sustainbility Report tidak  berpengaruh signifikan terhadap 

Nilai Perusahaan 

Hasil penelitian yang dilakukan tentang bagaimana pengungkapan Laporan 

Keberlanjutan berdampak pada nilai perusahaan memberitakan bahwa menunjukkan 

bahwa nilai perusahaan tidak terpengaruh secara signifikan oleh pengungkapan 

Laporan Keberlanjutan. Dengan p-value sebesar 0,766 (di atas 0,05) dan nilai statistik T 

sebesar 0,298 (di bawah 1,96), Ada kesimpulan bahwa nilai perusahaan tidak 

terpengaruh secara signifikan setelah pengungkapan Laporan Keberlanjutan. 
Dengan p-value sebesar 0,766 (di atas 0,05) dan nilai statistik T sebesar 0,298 (di 

bawah 1,96), Hasil uji menunjukkan bahwa publikasi Laporan Keberlanjutan tidak 

mengurangi nilai perusahaan. 
Hasil penelitian menunjukkan bahwa rilis laporan sustainbility perusahaan tidak 

berdampak pada nilai perusahaan karena barang yang dijabarkan oleh perusahaan tidak 

merupakan ukuran yang dapat mempengaruhi bagaimana investor bertindak di pasar 

modal. 

Hasil ini bertentangan dengan teori stakeholder dan legitimasi. Teori stakeholder 

mengatakan bahwa laporan keberlanjutan harus menarik investor untuk membeli 

saham perusahaan di pasar modal. Teori legitimasi juga mengatakan bahwa nilai 

perusahaan seharusnya meningkat setelah pengungkapan laporan keberlanjutan. 
 
SIMPULAN 

Berdasarkan temuan penelitian, dapat disimpulkan sebagai berikut:  

 Hipotesa karateristik nilai perusahaan tidak sangat dipengaruhi oleh perusahaan, karena 

nilai P masing-masing 0,065 > 0,05 dan nilai T 1,844 < 1,96. Dengan jumlah P 0,000 < 0,05 dan 

statistik T 4,783 > dari 1,96.  

Kinerja perusahaan berdampak positif yang berpengaruh pada nilai perusahaan. Dengan 

demikian, dengan jumlah P 0,766 > 0,05 dan statistik T 0,298 < 1,96. 

Hipotesa pengungkapan keberlanjutan laporan keuangan tidak berdampak signifikan pada 

nilai perusahaan.  
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