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Abstrak 

Dalam dunia bisnis yang dinamis, keputusan terkait struktur modal perusahaan menjadi krusial 

dalam mengelola sumber daya finansial. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak 

kebijakan akuntansi pajak terhadap struktur modal perusahaan. Melalui metode studi literatur, 

penelitian ini menyelidiki hubungan antara kebijakan akuntansi pajak, struktur modal 

perusahaan, serta faktor-faktor eksternal yang mempengaruhinya. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa perubahan dalam kebijakan akuntansi pajak dapat memengaruhi preferensi perusahaan 

dalam memilih antara hutang dan ekuitas sebagai sumber dana, serta mempengaruhi persepsi 

risiko dan biaya modal perusahaan. Faktor eksternal seperti regulasi pajak dan kebijakan fiskal 

juga berperan dalam memoderasi hubungan antara kebijakan akuntansi pajak dan struktur modal 

perusahaan. Oleh karena itu, pemahaman yang mendalam tentang hubungan ini menjadi krusial 

dalam pengambilan keputusan keuangan yang tepat. 

Kata Kunci: Kebijakan Akuntansi Pajak, Struktur Modal Perusahaan 

 

Abstract 

In the dynamic world of business, decisions regarding a company's capital structure are crucial 

in managing financial resources. This research aims to analyze the impact of tax accounting 

policies on a company's capital structure. Through a literature review method, this study 

investigates the relationship between tax accounting policies, company capital structure, and the 

influencing external factors. The findings indicate that changes in tax accounting policies can 

influence a company's preferences in choosing between debt and equity as sources of funding, 

as well as affecting the perceived risk and cost of capital for the company. External factors such 

as tax regulations and fiscal policies also play a role in moderating the relationship between tax 

accounting policies and company capital structure. Therefore, a deep understanding of this 

relationship is crucial in making sound financial decisions. 

Keywords: Tax Accounting Policies, Company Capital Structure 

 

PENDAHULUAN 

Dalam dunia bisnis yang dinamis dan kompleks, keputusan terkait struktur modal 

perusahaan menjadi krusial dalam mengelola sumber daya finansial (Sagala et al., 2024). 

Struktur modal mencerminkan kombinasi dari hutang dan ekuitas yang digunakan oleh 

perusahaan untuk mendanai operasinya (Naur, 2017). Kebijakan akuntansi pajak, di sisi lain, 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap pelaporan keuangan suatu perusahaan. Kebijakan 

ini mencakup penerapan metode penghitungan dan perlakuan akuntansi atas pajak yang 

diterapkan pada laporan keuangan (I. Tarigan et al., 2024). 

Perubahan dalam kebijakan akuntansi pajak dapat mempengaruhi struktur modal 

perusahaan dengan beberapa cara (Wahyuni & Ardini, 2017). Pertama, perubahan dalam 

perlakuan akuntansi pajak dapat mengubah tingkat kewajiban pajak perusahaan, yang pada 

gilirannya dapat mempengaruhi aliran kas dan ketersediaan dana untuk pendanaan (Sitompul et 

al., 2024). Kedua, perubahan ini juga dapat mempengaruhi persepsi investor dan kreditor 

terhadap risiko perusahaan, yang dapat memengaruhi biaya modal eksternal (Kristianti, 2018). 
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Analisis dampak kebijakan akuntansi pajak terhadap struktur modal perusahaan menjadi 

penting dalam konteks ini (Sitompul, Guteres, et al., 2023). Melalui penelitian ini, akan 

dipelajari bagaimana perubahan dalam kebijakan akuntansi pajak dapat memengaruhi preferensi 

perusahaan dalam memilih antara hutang dan ekuitas sebagai sumber dana (Wicaksono & 

Mispiyanti, 2020). Selain itu, penelitian ini juga akan mengungkapkan apakah ada hubungan 

antara perubahan kebijakan akuntansi pajak dengan tingkat risiko keuangan yang dihadapi 

perusahaan (Sitompul, Tinambunan, et al., 2023). 

Penelitian sebelumnya telah menyoroti beberapa aspek terkait dengan hubungan antara 

kebijakan akuntansi pajak dan struktur modal perusahaan. Namun, masih ada celah pengetahuan 

yang perlu diisi untuk mendapatkan pemahaman yang lebih komprehensif tentang fenomena ini 

(Redjeki et al., 2021). Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk menyumbangkan 

pemahaman tambahan terhadap dinamika yang kompleks antara kebijakan akuntansi pajak dan 

struktur modal perusahaan (Ismail et al., 2020). Dengan menggali lebih dalam dalam topik ini, 

diharapkan penelitian ini dapat memberikan wawasan yang berharga bagi praktisi bisnis, 

regulator, serta akademisi dalam memahami bagaimana kebijakan akuntansi pajak dapat 

memengaruhi keputusan finansial perusahaan (Suhanda et al., 2020). Dengan demikian, 

penelitian ini diharapkan dapat menjadi kontribusi yang signifikan dalam pengembangan teori 

dan praktik manajemen keuangan. 

 

METODE 

Berikut adalah rincian metode penelitian menggunakan pendekatan studi literatur untuk 

penelitian tentang "Analisis Dampak Kebijakan Akuntansi Pajak Terhadap Struktur Modal 

Perusahaan" (Sugiyono, 2016): 

1. Penentuan Ruang Lingkup Penelitian: 

Tahap awal dalam penelitian ini adalah menentukan ruang lingkup dan fokus penelitian. 

Ini mencakup penentuan variabel yang akan diteliti, seperti kebijakan akuntansi pajak 

dan struktur modal perusahaan, serta parameter penelitian seperti rentang waktu dan 

wilayah geografis yang relevan. 

2. Pengumpulan Sumber Data: 

Langkah selanjutnya adalah pengumpulan sumber data yang relevan untuk penelitian. 

Ini melibatkan pencarian literatur dari berbagai sumber seperti jurnal akademis, buku, 

laporan riset, dan publikasi industri terkait. Pengumpulan data juga dapat melibatkan 

penelusuran database elektronik seperti Google Scholar, PubMed, atau basis data 

ekonomi seperti EconLit. 

3. Seleksi Literatur: 

Setelah pengumpulan data, peneliti akan melakukan seleksi literatur dengan cermat. Ini 

mencakup proses penyaringan untuk menemukan sumber-sumber yang paling relevan 

dan berkualitas tinggi yang sesuai dengan tujuan penelitian. Peneliti juga dapat 

menggunakan kriteria inklusi dan eksklusi untuk mempersempit jangkauan literatur 

yang relevan. 

4. Evaluasi Kualitas Literatur: 

Tahap penting berikutnya adalah evaluasi kualitas literatur yang dipilih. Peneliti akan 

menilai metodologi penelitian, keakuratan data, keandalan hasil, dan relevansi temuan 

dengan tujuan penelitian. Ini memastikan bahwa literatur yang digunakan sebagai dasar 

analisis memiliki tingkat kepercayaan yang tinggi. 

5. Ekstraksi dan Analisis Data: 

Setelah literatur dipilih dan dievaluasi, peneliti akan mengekstraksi data yang relevan 

dari setiap sumber literatur. Data yang diekstraksi dapat berupa temuan empiris, model 

konseptual, atau argumen teoritis yang mendukung hubungan antara kebijakan 

akuntansi pajak dan struktur modal perusahaan. Analisis data dilakukan untuk 

mengidentifikasi pola, tren, dan hubungan antara variabel yang diteliti. 

6. Sintesis dan Interpretasi Temuan: 

Tahap terakhir melibatkan sintesis temuan dari literatur yang telah dianalisis. Peneliti 

akan mengintegrasikan hasil-hasil dari berbagai sumber literatur untuk menyusun 

pemahaman yang komprehensif tentang dampak kebijakan akuntansi pajak terhadap 
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struktur modal perusahaan. Interpretasi temuan dilakukan untuk mengidentifikasi 

implikasi praktis dan teoretis dari hasil analisis. 

7. Penyusunan Laporan Penelitian: 

Akhirnya, peneliti akan menyusun laporan penelitian yang mencakup semua langkah 

yang telah dilakukan dalam penelitian. Laporan tersebut akan mencakup pendahuluan, 

tinjauan literatur, metodologi, hasil analisis, dan kesimpulan penelitian. Laporan ini 

akan menjadi sarana untuk berbagi temuan penelitian dengan komunitas ilmiah dan 

praktisi bisnis. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Dari tinjauan literatur yang dilakukan, ditemukan bahwa kebijakan akuntansi pajak 

memiliki dampak yang signifikan terhadap struktur modal perusahaan. Beberapa temuan utama 

termasuk: 

1. Pengaruh Kewajiban Pajak Terhadap Struktur Modal: 

Literatur mengindikasikan bahwa perubahan dalam kebijakan akuntansi pajak dapat 

mempengaruhi tingkat kewajiban pajak yang harus dibayar oleh perusahaan 

(Wahyuanto & Marwan, 2023). Penelitian empiris menunjukkan bahwa peningkatan 

kewajiban pajak sering kali diikuti oleh peningkatan penggunaan hutang oleh 

perusahaan sebagai alternatif untuk mengurangi beban pajak (Purnomo & Erawati, 

2019). 

2. Persepsi Risiko dan Biaya Modal: 

Analisis literatur juga mengungkapkan bahwa kebijakan akuntansi pajak dapat 

memengaruhi persepsi investor dan kreditor tentang risiko keuangan perusahaan 

(Arjang et al., 2024). Perusahaan yang menerapkan kebijakan akuntansi pajak yang 

agresif atau kompleks mungkin dianggap memiliki risiko yang lebih tinggi oleh para 

pemberi pinjaman, yang pada gilirannya dapat meningkatkan biaya modal eksternal 

(Thaib & Dewantoro, 2017). 

3. Faktor Eksternal dan Regulasi: 

Beberapa penelitian menyoroti bahwa faktor eksternal seperti perubahan dalam 

peraturan pajak atau kebijakan fiskal juga dapat memengaruhi hubungan antara 

kebijakan akuntansi pajak dan struktur modal perusahaan (Wahyuanto, 2022). Regulasi 

yang lebih ketat atau insentif pajak baru dapat mendorong perusahaan untuk 

menyesuaikan struktur modal mereka sebagai respons terhadap perubahan lingkungan 

eksternal (Primantara & Dewi, 2016). 

4. Peran Manajemen dan Pengambilan Keputusan: 

Studi literatur juga menyoroti pentingnya peran manajemen dalam mengelola kebijakan 

akuntansi pajak dan memilih struktur modal yang optimal untuk perusahaan (Amalia et 

al., 2024). Keputusan manajemen terkait dengan alokasi sumber daya finansial, 

penggunaan hutang versus ekuitas, dan strategi penghindaran pajak dapat secara 

signifikan mempengaruhi struktur modal perusahaan (Wicaksono & Mispiyanti, 2020). 

Di balik laporan keuangan yang terstruktur dengan rapi dari sebuah perusahaan, terdapat 

keputusan-keputusan strategis yang kompleks dan terkadang tidak terlihat oleh mata yang tidak 

terlatih (Junaedi et al., 2023). Salah satu aspek penting dalam manajemen keuangan adalah 

struktur modal perusahaan, yang mencerminkan cara perusahaan mendanai operasinya (Sophan 

et al., 2023). Namun, di balik keputusan ini, terdapat faktor-faktor yang jarang disadari, salah 

satunya adalah dampak dari kebijakan akuntansi pajak (Redjeki, 2023). Dalam dunia bisnis 

yang berubah cepat, pemahaman tentang bagaimana kebijakan akuntansi pajak memengaruhi 

struktur modal perusahaan menjadi semakin penting (Silalahi et al., 2023). 

Dalam menggali hubungan antara kebijakan akuntansi pajak dan struktur modal 

perusahaan, penting untuk menyadari kompleksitas dari kedua aspek ini (Haloho et al., 2023). 

Kebijakan akuntansi pajak, yang seringkali diatur oleh otoritas pajak setempat, mencakup 

berbagai metode dan aturan yang mengatur bagaimana perusahaan melaporkan dan 

memperhitungkan pajak dalam laporan keuangannya (Radiansyah et al., 2023). Sementara itu, 

struktur modal perusahaan melibatkan kombinasi dari hutang dan ekuitas yang digunakan 

perusahaan untuk mendanai operasinya (M. I. Tarigan et al., 2023). Dalam kerangka ini, 
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perubahan dalam kebijakan akuntansi pajak dapat mengubah dinamika yang mendasari 

keputusan manajemen keuangan perusahaan (Wahyuni & Ardini, 2017). 

Salah satu cara di mana kebijakan akuntansi pajak memengaruhi struktur modal 

perusahaan adalah melalui pengaruhnya terhadap kewajiban pajak yang harus dibayar oleh 

perusahaan (Saragih & Sitompul, 2023). Ketika perusahaan dihadapkan pada kenaikan 

kewajiban pajak, ini dapat mengurangi ketersediaan dana tunai yang tersedia untuk investasi 

atau pengeluaran modal (Wahyuanto, 2023). Sebagai respons terhadap situasi ini, perusahaan 

mungkin cenderung mengandalkan lebih banyak pada hutang sebagai sumber pendanaan, 

karena bunga hutang biasanya dapat dikurangkan dari pendapatan yang dilaporkan untuk tujuan 

pajak (Herlina et al., 2023). 

Namun, keputusan untuk menggunakan hutang sebagai alternatif pendanaan tidak hanya 

dipengaruhi oleh pertimbangan pajak semata (Merakati, 2023). Persepsi risiko dan biaya modal 

juga memainkan peran penting dalam pengambilan keputusan ini (Yahya et al., 2023). 

Perusahaan yang memiliki struktur modal yang terlalu terbebani dengan hutang mungkin 

dianggap memiliki risiko yang lebih tinggi oleh investor dan kreditor, yang dapat menyebabkan 

peningkatan biaya modal eksternal (Thaib & Dewantoro, 2017). Oleh karena itu, strategi 

perusahaan dalam mengelola kebijakan akuntansi pajak harus sejalan dengan pertimbangan ini 

untuk memastikan keseimbangan yang optimal antara biaya dan risiko (Ayesha et al., 2021). 

Penting untuk dicatat bahwa hubungan antara kebijakan akuntansi pajak dan struktur 

modal perusahaan juga dipengaruhi oleh faktor eksternal seperti regulasi pajak dan kebijakan 

fiskal (Wahyuanto et al., 2024). Perubahan dalam peraturan pajak atau insentif pajak baru dapat 

mengubah insentif perusahaan dalam memilih struktur modal yang optimal (Maryanti, 2016). Di 

sisi lain, regulasi yang lebih ketat atau perubahan kebijakan fiskal dapat membatasi fleksibilitas 

perusahaan dalam mengelola kebijakan akuntansi pajak mereka untuk mencapai tujuan finansial 

yang diinginkan (Putra et al., 2023). 

Dalam menjalankan operasinya, manajemen perusahaan memiliki peran yang sangat 

penting dalam mengelola kebijakan akuntansi pajak dan struktur modal perusahaan (Riyadi et 

al., 2023). Keputusan manajemen terkait dengan alokasi sumber daya finansial, penggunaan 

hutang versus ekuitas, dan strategi penghindaran pajak dapat memiliki dampak yang signifikan 

pada kinerja keuangan perusahaan dalam jangka panjang (Widayanti et al., 2016). Oleh karena 

itu, pemahaman yang mendalam tentang hubungan antara kebijakan akuntansi pajak dan 

struktur modal perusahaan menjadi krusial bagi manajemen untuk membuat keputusan yang 

tepat dalam lingkungan bisnis yang berubah-ubah (Redjeki, 2021). 

Dengan demikian, dalam konteks yang semakin kompleks dan dinamis dari manajemen 

keuangan perusahaan, pemahaman tentang bagaimana kebijakan akuntansi pajak memengaruhi 

struktur modal perusahaan menjadi sangat penting (Musabbihan & Purnawati, 2018). Dengan 

pemahaman yang mendalam tentang hubungan ini, perusahaan dapat mengambil keputusan 

finansial yang lebih baik yang mendukung pertumbuhan dan keberlanjutan jangka panjang 

(Merakati et al., 2017). 

 

SIMPULAN 

Dalam penelitian ini, kami menyoroti pentingnya hubungan antara kebijakan akuntansi 

pajak dan struktur modal perusahaan. Ditemukan bahwa perubahan dalam kebijakan akuntansi 

pajak dapat memiliki dampak yang signifikan terhadap preferensi perusahaan dalam memilih 

antara hutang dan ekuitas sebagai sumber pendanaan. Hal ini juga mempengaruhi persepsi 

risiko dan biaya modal perusahaan. Oleh karena itu, pemahaman yang mendalam tentang 

hubungan ini menjadi krusial dalam pengambilan keputusan keuangan yang tepat. 

 

SARAN 

Berdasarkan hasil penelitian ini, kami merekomendasikan agar perusahaan 

memperhatikan perubahan dalam kebijakan akuntansi pajak dan mempertimbangkan 

dampaknya terhadap struktur modal perusahaan. Manajemen perusahaan juga perlu 

memperhitungkan faktor eksternal seperti regulasi pajak dan kebijakan fiskal dalam 

pengambilan keputusan keuangan. Dengan demikian, perusahaan dapat mengoptimalkan 

struktur modal mereka untuk mencapai tujuan finansial yang diinginkan. 
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