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Abstrak 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh CAR, ROA, dan LDR terhadap harga 
saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2017-2022. 
Pendekatan penelitian yang dipakai adalah penelitian kuantitatif karena informasi data diperoleh dari 
situs web www.idx.co.id. yang berupa laporan keuangan dari periode 2017 sampai dengan 2022 dan situs 
resmi perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Populasi dalam penelitian ini adalah 
semua perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode tahun 2017- 
2022 yang berjumlah 47 bank. Sampel yang dipilih menggunakan metode purposive sampling, yang 
berjumlah 27 bank. Pengujian yang dilakukan dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda 
dengan alat uji SPSS. Hasil, penelitian dan pengujian yang dilakukan menunjukkan bahwa variabel CAR 
tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia (BEI). Variabel ROA tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Variabel LDR berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan 
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 
Kata kunci : CAR; ROA; LDR; Harga Saham 

 
Abstract 

This study aims to determine whether there is an effect of CAR, ROA, and LDR on stock prices in banking 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2017-2022 period. The research approach 
used is quantitative research because data information is obtained from the website www.idx.co.id. which 
is in the form of financial reports from 2017 to 2022 and the official websites of banking companies listed 
on the Indonesia Stock Exchange. The population in this study were all banking companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange (IDX) which were during the 2017- 2022 period, totaling 47 banks. The sample 
was selected using purposive sampling method, which totaled 27 banks. The tests carried out in this study 
used multiple regression analysis with the SPSS test tool. The results, research and tests conducted show 
that the CAR variable has no effect on stock prices in banking companies listed on the Indonesia Stock 
Exchange (IDX). The ROA variable has no effect on stock prices in banking companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange (IDX). The LDR variable affects stock prices in banking companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange (IDX). 
Keywords: CAR; ROA; LDR; Stock Prices 

 
PENDAHULUAN 

Investasi di Bursa Efek merupakan jenis investasi yang cukup berisiko tinggi meskipun menjanjikan 
keuntungan relatif besar, sehingga investor perlu memiliki sejumlah informasi yang berkaitan tentang 
dinamika harga saham agar dapat mengambil keputusan tentang saham perusahaan yang layak untuk 
dipilih. 

Jurnal Pendidikan dan Konseling 
Volume 5 Nomor 4 Tahun 2023 

E-ISSN: 2685-936X dan P-ISSN: 2685-9351 

Universitas Pahlawan Tuanku Tambusai 

mailto:gebytriagustin@mhs.mdp.ac.id1
mailto:trisnadi@mdp.ac.id2
http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
https://issn.lipi.go.id/terbit/detail/1566793559
https://issn.lipi.go.id/terbit/detail/1566793763
https://journal.universitaspahlawan.ac.id/index.php/jpdk


JURNAL PENDIDIKAN DAN KONSELING VOLUME 5 NOMOR 4 TAHUN 2023 473 
 

Harga saham adalah nilai suatu saham yang mencerminkan kekayaan perusahaan yang 

mengeluarkan saham tersebut, dimana perubahan atau fluktuasinya sangat ditentukan oleh kekuatan 
penawaran dan permintaan yang terjadi di bursa (pasar sekunder) (Anastasia, 2019). Secara ringkas dapat 

dikatakan bahwa harga saham ditentukan oleh nilai perusahaan. Ide dasar pendekatan ini adalah bahwa 

harga saham dipengaruhi oleh kinerja perusahaan. n (Halim, 2021). 
Harga saham pada sektor perbankan cenderung mengalami penurunan, bahkan ada beberapa 

saham yang tidak mengalami kenaikan ataupun penurunan sama sekali, dalam artian harga sahamnya 
tetap pada kondisi harga yang sama, tidak menunjukan pertumbuhan sama sekali. Menurunnya kinerja 
perbankan di tahun 2020 yang lebih dikarenakan pengaruh likuiditas dengan meningkatnya nilai kredit 

yang didominasi oleh kredit investasi disektor energi dan komoditas dan tidak dibarengi dengan 
peningkatan dana pihak ketiga (DPK). Terjadinya fluktuasi nilai rata-rata Loan to Deposit Ratio (LDR) 
perbankan akibat dari terjadinya peningkatan nilai kredit yang tidak dibarengi dengan peningkatan dana 
pihak ketiga (DPK), namun untuk nilai rata-rata perubahan Loan to Deposit Ratio (LDR) perbankan 

mengalami penurunan ditahun 2021. 
Penulis dalam penelitian ini, ingin menganalisis manfaat rasio-rasio keuangan perusahaan 

perbankan yang berpengaruh terhadap harga saham, yang selanjutnya apabila mempunyai pengaruh 

maka rasio-rasio tersebut dapat digunakan sebagai alat untuk memprediksi saham-saham perbankan. 
Rasio-rasio yang umum digunakan untuk menilai tingkat kesehatan perbankan menggunakan metode 
CAMELS yang terdiri dari unsur Capital yang diproksikan oleh Capital Adequacy Ratio (CAR), Assets yang 
diproksikan dengan Return On Assets (ROA), Management, Earnings yang diproksikan dengan Net Profit 

Margin (NPM), likuiditas yang diproksikan dengan Loan to Deposit Ratio (LDR), dan Sensitivity to Market 
Risk merupakan standar Bank Indonesia dalam menilai tingkat kesehatan bank, akan tetapi pada 

penelitian ini, penulis hanya menilai tiga dari enam rasio yang ada di metode CAMELS yaitu Capital 
Adequacy Ratio (CAR), Return On Assets (ROA) dan Loan to Deposit Ratio (LDR). 

Penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Setiyawati (2021) meneliti tentang “Pengaruh LDR, CAR, dan 
ROA terhadap harga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta”. Hasil penelitian 
menunjukan bahwa variabel Capital Adequacy Ratio (CAR) dan Non Perfoaming Loan (NPL) berpengaruh 
secara signifikan terhadap harga saham perusahaan perbankan, sedangkan Return On Asset (ROA) tidak 
berpengaruh signifikan terhadap harga saham perbankan.Berdasarkan latar belakang yang terjadi, maka 
penulis akan meneliti “Pengaruh CAR, ROA, dan LDR terhadap harga saham pada perusahaan perbankan 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017 -2022.” 

 
METODE 

Dalam penelitian ini, populasi dalam penelitian ini adalah semua perbankan yang di Bursa Efek 
Indonesia (BEI) yang terdaftar selama periode tahun 2017-2022 yang berjumlah 47 bank. sampling, telah 
terpilih sampel penelitian sebanyak 27 perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari 
tahun 2017 hingga 2022, sehingga diperoleh sebanyak 162 data. Data yang digunakan dalam laporan 
keuangan terdiri dari informasi laporan posisi keuangan, harga saham penutupan, dan laporan laba rugi. 
Berikut ringkasan dalam pemilihan sampel metode purposive sampling. 

Metode pengumpulan data dalam penelitian ini adalah dengan metode observasi, wawancara, dan 
dokumentasi. Data diperoleh melalui buku, jurnal penelitian, dan arsip laporan keuangan setiap 
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2017-2022. 
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HASIL DAN PEMBAHASAN 

Statistik Deskriptif 

Hasil olahan statistik deskriptif. Dapat dilihat pada tabel berikut: 

 

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2023 
 

Dari tabel tersebut dapat dilihat bahwa variabel Capital Adequacy Ratio (CAR) memiliki nilai rata- 
rata 18,618 dan nilai standar deviasi 16,84. Variabel Return On Asset (ROA) memiliki nilai rata-rata 3,16 
dan nilai standar deviasi 3,62. Variabel Loan to Deposit Ratio (LDR) memiliki nilai rata-rata 79,22 dan 
nilai standar deviasi 25,30. Variabel harga saham memiliki nilai rata-rata 2438,13 dan nilai standar 
deviasi 3117,94. 

Pengujian Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

 

a.Test distribution is Normal. 
b.Calculated from data. 

 
Sumber : Data sekunder yang diolah, 2023 

 

Pada tabel dapat dilihat bahwa nilai p-value pada kolom asymp. Sig (2-tailed) sebesar 0,973 > level 
of significant (ɑ = 0,05), maka data berdistribusi normal. 
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Uji Multikolinearitas 
 

Tabel 5 Hasil Uji Multikolinearitas 
 

 
 

 
Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

 
CAR .958 1.044 

 
ROA .959 1.043 

 
LDR .997 1.003 

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2023 

Berdasarkan tabel di atas seluruh variabel independen mempunyainilai tolerance di atas 0.01 dan 
nilai VIF (Variance Inflation Factor) dibawah 10. Maka dapat disimpulkan bahwa semua variabel 
tidak terdapat gejala multikolinieritas. 

 

Uji Autokorelasi 

Tabel 6 Hasil Uji Autokorelasi 
 

a. Predictors: (Constant), LDR, CAR, ROA 

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2023 

Berdasarkan tabel 6 di atas diketahui nilai DW (Durbin Watson) 0,971. Diketahui jumlah data 
N=123 dan jumlah variable independen K=3 maka diperoleh nilai du (batas atas) sebesar 1,672. Nilai 
DW 0,971 ini lebih kecil dari batas atas (du) yakin 1,672 dan nilai DW sebesar 0,971 tersebut kurang 
dari (3 - du) 3 - 1,672= 1,328. Sehingga dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat autokorelasi. 
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Uji Heteroskedastisitas 

 
Sumber: Data sekunder yang diolah, 2023 

Gambar 1 Hasil Uji Heteroskedasitas 

Dari Gambar 1 terlihat bahwa titik-titik menyebar secara acak serta tersebar baik diatas maupun 
dibawah angka 0 pada sumbu Y. Maka dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi heteroskedastisitas pada 
model regresi dalam penelitian ini. 

Uji Regresi Linier Berganda 

Analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui gambaran mengenai 
seberapa besar pengaruh variabel bebas (X) yang terdiri dari CAR (X1), ROA (X2) dan LDR(X3) terhadap 
variabel terikat yaitu terhadap harga saham (Y). 

 

 
Berdasarkan tabel diatas, terdapat nilai koefisien regresi dengan melihat hasil pada tabel 

coefficients pada kolom unstandardized dalam kolom B. Dalam sub kolom tersebut terdapat nilai 
constant (Konstanta), dengan nilaisebesar 4831,44, sedangkan nilai koefisien regresi untuk CAR (X1) 
= - 22,950, ROA (X2) = 13,785 dan LDR (X3) = -24,689. 

Berdasarkan hasil tersebut maka dapat dirumuskan model persamaan regresi berganda dalam 
penelitian ini yang kemudian akan diinterprestasikan makna dari model persamaan regresi 
tersebut. Adapun model persamaan regresi tersebut adalah sebagai berikut: 
Y = 4831,44 + -22,950 X1 + 13,785 X2 + -24,689 X3 
Y = harga saham 
X1 = CAR 
X2 = ROA 
X3 = LDR 
Dari persamaan tersebut dapat dijelaskan sebagai berikut : 
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1. Variabel CAR, ROA dan LDR mempunyai arah koefisien yang bertanda positif terhadap harga saham 
dengan nilai konstanta sebesar 4831,44. 

2. Nilai koefisien regresi variabel CAR (X1) sebesar -22,950 artinya jika CAR semakin baik dengan 
asumsi variabel lain tetap maka akan terjadi penurunan pada harga saham. 

3. Nilai koefisien regresi variabel ROA (X2) sebesar 13,785 artinya jika ROA semakin baik dengan 
asumsi variabel lain tetap maka akan terjadi peningkatan pada harga saham. 

4. Nilai koefisien regresi variabel LDR (X3) sebesar -24,689 artinya jika LDR semakin baik dengan 
asumsi variabel lain tetap maka akan terjadi penurunan pada harga saham. 

 
Uji T-Test 

Selanjutnya berdasarkan nilai t-Hitung pada tabel di atas, maka dapat dijelaskan pengaruh masing-
masing variabel independen terhadap variabel 
1. Variabel CAR (X1) menunjukan nilai signifikan (0,164 > 0,05) dan nilai T-Hitung -1,401 < T-Tabel 

1,657 maka dapat disimpulkan bahwa secara parsial CAR (X1) tidak berpengaruh terhadap harga 
saham (Y). 

2. Variabel ROA (X2) menunjukan nilai signifikan (0,869 > 0,05) dan nilai T-Hitung 0,165 8 < T-Tabel 
1,657 maka dapat disimpulkan bahwa secara parsial ROA (X2) tidak berpengaruh terhadap harga 
saham (Y). 

3. Variabel LDR (X3) menunjukan nilai signifikan (0,022 < 0,05) dan nilai T-Hitung 0,357 < T-Tabel 
1,657 maka dapat disimpulkan bahwa secara parsialLDR (X3) berpengaruh terhadap harga saham 
(Y). 

 

Sumber : Data sekunder yang diolah, 2023 
 

Berdasarkan hasil tabel di atas diperoleh nilai signifikan karena fhitung (2,613) >ftabel 3,92 dan 

sig 0,044 < 0,05. Maka perhitungan tersebut  menunjukan  bahwa  variabel  CAR,  ROA,  dan LDR 

secarabersamaan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham (Y). 

 

SIMPULAN 
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan mengenai pengaruh CAR, ROA, dan LDR terhadap 

harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 
2017-2022 dapat ditarik kesimpulan: 
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1. Variabel CAR tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

2. Variabel ROA tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

3. Variabel LDR berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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